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Anleihenehmer (primar)

O mTs ((:¥1:)

Seit 1988 fiihrender Vermittler elektronischer Interdealer-Sekundarmarkte fir Anleihen.
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Héndler zu Anlegerplattform, die Liquiditat aus den Echtzeit-, Referenz- und historische
Interdealer-Markten beziehen — 28 Market Maker Benchmarkanleihedaten werden direkt
> ABN AMRO Bank N.V. > ING Bank N.V. von der MTS-Plattform erhoben.
» Banca IMI » Jefferies International Diese enthalten:
» Barclays Capital » J.P. Morgan X
, Bayeri);che Elypo . LBBW 9 »  MTS-Echtzeitdaten
. »  MTS-Referenzdaten
> BNP Parlbf'lS > Morg.an Stanley » MTS-Referenzpreise
» BoA Merrill Lynch » Natixis » MTS-Zeitreihendaten
» Crédit Agricole CIB > Nomura » MTS-Schnappschussdaten
» Citi > RBS
»  Commerzbank » Royal Bank of Canada Europe
» Crédit Suisse » Santander
» Deutsche Bank » ScotiaBank Europe
» Goldman Sachs > Société Générale
» Helaba > UBS
» HSBC > WestLB

Single Dealer Pages auf BondVision

Die Single-Dealer-Pages bieten Kunden von BondVision Zugang zu MTS-Indizes (EuroMTS) sind die ersten
individuellen Geboten und Geboten mit Namensanzeige und unter- unabhéangigen Total-Return Indizes mit
stlitzen Angebotsabfragen per RFQ, Click-to-Trade-Auftréage, Axes Messung der Wertentwicklung der groBten
der Dealer, ein Message Board und einschldgige Kontaktangaben. und meistgehandelten Papiere am
Eurobondmarkt. Die den MTS-Indizes
Bankof America 2% # BARCLAYS zugrunde liegenden Daten werden aus
Merrill Lynch CAPITAL handelbaren Echtzeitkursen auf MTS Cash
gewonnen.
Deutsche Bank
X CREDITACRICOIE /
J.P Morgan Morgan Stanley Matrix

RBC Capital Markets® ¢ "

hﬁR

The Royal Bank of Scotland

l

SOCIETE GENERALE

Corporate & Investment Banking
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Wertpapiere in Fremdwahrungen werden unterstiitzt

Europdische Staatstitel:
Alle europdischen Staatsanleihen

Européische Covered Bonds:
z.B. Pfandbriefe, Obligations Foncieres

Européische Supranationals und Agencies:

z.B. EIB, KfW, CADES

Abb 1. Handelsstruktur

Garantierte europdische Staatstitel:
z.B. SFEF, Bankanleihen (garantiert), EFSM, EFSF

Sonstige Staatsanleihen:

Treasuries (USD)
UK Gilts (GBP)

Schweden (SEK)
Danemark (DKK)

Mittel-, Osteuropa (EUR, USD)
Tschechische Republik (CZK)

Ungarn (HUF)
Polen (PLN)

Pre-Trade

Bewahrte Qualitat und zuverlassige
Technologie

— optimale Geschwindigkeit, Kapazitat
und Flexibilitat

Rationell und leicht — Uber Internet
oder VPN

Voll konfigurierbar und
anwenderfreundlich

— Speicherung aller
benutzerdefinierten Einstellungen

Tiefergehende Analyse-Maglichkeiten
- umfangreiche Erfassung von
Marktdaten

Benchmark-Preise direkt von der
MTS-Plattform, nicht errechnet oder
abgeleitet, aullerdem fixe Notierungen
auf den Single Dealer Pages

Ausfiihrung

Sichere und akkurate Entscheidungen
mit MTS Data — fixe, nicht
unverbindliche Benchmark-Preise
direkt vom MTS-Interdealer- Markt

Schnelle Antwortzeit - alle Market
Maker sind online und handelsbereit

Order-Eingabe ist problemlos —
verbesserte Fehlervermeidung

Order-Annahmen sind klar angezeigt
und problemlos abzuwickeln

- Auftragsverlauf mit vollstandiger
Buchungskontrolle (Audit Trail)

Post-Trade

Handelsabwicklung ist vollstandig
integriert- Ausdrucke oder Duplikate
von Tickets unnétig

Umfassende Post-Trade-
Funktionalitaten, wie Zuweisung

an Unterkonten und automatische
Verkntipfung mit XML, ASCII und Excel

Konform mit den wichtigsten Aufsichts-
und Rechnungslegungsgrundsatzen

— ausftihrbare Anleihepreise vom MTS-
Basismarkt ermdéglicht MTS-Indizes ein
in den Rentenmérkten einzigartiges Mal3
an Transparenz und Nachvollziehbarkeit

Integrierte STP-Losung fur den
Handelsprozess vom Front- tber das
Middle- zum Backoffice - reichert
Handels- und Marktdaten an, reduziert
das Scheitern eines Geschafts und
gestattet Handlern die Konzentration
auf die Ausfiihrung




Pre-Trade

Pre-Trade-Analytik
Abb 2. BEST Seite

£
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Eomer [24)  MpRFCD Such Tasld Cherd Decher Slagng

Indikative Notierungen auf BondVision Best Page
Ausfihrbare Preise auf Single Dealer Pages
Kostenloser DDE-Link zur Einsicht von Echtzeitdaten in Excel

Daten von MTS-Interdealer-Markten - fixe Notierungen mit
Markttiefe und Volumen

— Echtzeit-, Referenz- und Vergangenheitsdaten
Konfigurierbare Bildschirme

Kurs- und Renditekalkulationen

Vergangenheitsdaten

>

MTS-Zeitreihendaten

— Tagliche Cash-und Repoinformationen sowie Daten zum
automatisiertem Handel und Geboten fir die Anleihen auf
der MTS-Plattform

OMS/PMS

>

>

Integration mit Order-/Portfoliomanagementsystemen

z.B. Bloomberg AIM, BSB Soliam, Charles River,
Fidessa Latent-Zero, Minerva, SunGard, Wall Street Systems

144

139

134

129

Indizes

> Die ersten unabhangigen Total Return Indizes mit Messung
der Wertentwicklung der gréBten und meistgehandelten
Papiere am Eurobondmarkt.

> Die den MTS-Indizes zugrunde liegenden Daten werden
aus handelbaren Echtzeitkursen auf MTS Cash gewonnen

Abb 3. Wertentwicklung Eurozone Sovereign Total
Return Index

05

AAA

ex AAA

Broad

Inflation linked

Investment grade




Ausfiihrung

BondVision Abb. 4. RF(C)Q Ticket

Traditioneller Customer-Handel (B2C)
> Bis zu funf konkurrierende Angebote einholen
> Outright-, Switch-, Butterfly-Geschafte

MTS Buliidariket HFOQ Outright - N° 10056

> Trade Order Management
> Order-Staging

> Alert-Buch

> Parent-Child-Logik

Bestausfiihrung (Best Execution)
> 'ACCEPT BEST’-Taste # Pt |

Preis wurde immer wie auf dem Bildschirm angezeigt
oder besser gehandelt

> MiFID-konform

Multi-Leg
> Handel mit maximal 20 Anleihen
— 'ALL AT BEST’ verfiigbar

> Dem Handler ein Preisniveau mitgeben, welches von Interesse ist

Single Dealer Pages
> Hit- oder Liftfunktion fir ausfiihrbare Quotierungen

> Vermischte Kurse (Commingling) mit Markttiefe
Abb. 5. Click-to-Trade-Ticket

MTS Multimarket Exocuiable Order
[Jreser 3A06 %916 10| U001 | CEALER 4
Joemerz 0.001 T5|  34zE| %66 W 063 LEALER &
JIDEELER S 0,009 j [0 JA240 BEEES TS 3T 2.5 LNl IDEALER 3
BEALER A |
- DER 3,250 0472 -1 .. @
em | DENOD1 135432 Faghit | Semings
RFCO e = I
Se 10 - 10100000, 000,00
TR -
Indizes

> Zugrunde liegende Anleihen bequem auswahlen und damit handeln




Post-Trade

Blotter

> Vollstandiger Handelsverlauf (ausgefiihrte und nicht ausgefthrte
Handelsgeschafte)

> Alle Handelsdaten und Audit Trail (2 Jahre online und 10 Jahre offline
verwahrt)

> Vollstandige Historie aller laufenden und gehandelten Tickets fur alle Anwender

> Nach Excel oder OMS exportierbar

> Kostenloser Zugang fir Front-, Middle- und Backoffice

Audit Trail

> Im Audit Trail werden aus Konformitéts- und regulatorischen Griinden alle
Angebots- und Handelsanfragen aufgezeichnet - alle Preisanpassungen
werden gespeichert

> Verlauf wird 10 Jahre lang aufbewahrt

> Nachweis der Best Execution nach Artikel 21 der MiFID

Abb. 6. Audit Trail

EE MTS blalribhe i Adit Trail

2001 GVACTAGD :hllllljll (= G PR EE]
LYALTALLY r.hlllllji Eagared 1 RO 13525

GYACTAGH gh P
GVAL TALLY Fapired

|

Esgeireid X 5
Fugared 507/ 14

Exgired [ooiE 3 /0714
Esgired T3 MAGH 4.300 1507714

L L L1 LIl

Tagared ITOOAZ4I517 WTPSI 7600 |50, 73
Lloserd bry Clent 43312 BIPS EEOU |5/00/TS

Closed by Clent ATOOOIAGOTY RAGH 4.300 1507/ 14

MiFID-Berichte STP-L6sungen

> Umfassende Handelsanalyse der Anwender > Individuallésungen fir Straight Through Processing
> Umfassende Handelsanalyse auf Sicherheitsebene
> Analyse der Best Execution auf Broker- und Sicherheitsebene

MTS-Daten

> Wertberechnungen
— MTS-Referenzpreise - téagliche offizielle Erdffnungs- und
Schlusspreise unter Verwendung gehandelter/handelbarer Kurse
von der MTS-Plattform

> MTS-Zeitreihendaten
— Tagliche Cash und Repo-Informationen sowie
Hochfrequenzhandels- und Gebotsdaten auf der MTS Plattform
gelisteten Anleihen.
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Durchgéngige Handelsfunktionalitat - MTS BondVision

MTS, die marktfiihrende Interdealer-Handelsplattform fir europaische
Fixed-Income-Werte, setzt den Mal3stab fiir den elektronischen Handel mit
Anleihen fir die Investoren, und zwar kostenlos, mit seiner umfassenden
Losung BondVision, die Investoren folgendes bietet:

> Angesehene Market-Maker in Europa zur Sicherung hoher Liquiditat

> Unabhéngigen und Brokerneutralen Service

> Optimale Handels- und Workflow-Technologie inklusive Tools zur
Gewahrleistung von Best Execution

> Funktionalitdtsumfang beinhaltet RF(C)Q, MultiLeg RF(C)Q, Click-to-Trade
und Single Dealer Pages mit fixen Notierungen und Handelsinformationen

> Vollstandiges Paket an Post-Trade-Tools

> Offene Architektur fur nahtlose Integration, einschliel3lich STP-Fahigkeiten

> Unabhéngige Benchmark-Marktdaten, darunter Echtzeit-, Referenz- und
Vergangenheitsdaten, alle direkt aus dem MTS-System

> Kostenloser Zugang zu umfassenden Renten-Indizes
> Konformitat mit anhangigen Auflagen

BondVision: die wichtigsten Fakten

Durchschnittliches Tagesvolumen 2,5 Mrd. EUR

Durchschnittliche Ticketgro3e 5 Mio. EUR

Latency < 1ms

Unterstitzte Wertpapiere > 2.000

Market-Maker 28

Kontrahenten > 300 Institutionen und 2.000 Handler

MTS BondVision bietet Institutionellen Investoren umfassenden und
sofortigen Zugang zu den Market-Makers und unterstitzt den Handel

in Mehrfachwahrungen (EUR, GBP, USD und Landeswahrungen der EWG).
BondVision wurde in Zusammenarbeit mit Handlern konzipiert und
entwickelt, um den Marktzugang fir Fixed-Income-Investoren zu
verbessern, die jetzt die Wahl zwischen RF(C)Q und Click-to-Trade haben.

Im gleichen Zuge hat BondVision am Markt anerkannte Tools fur den
Pre- und Post-Trade entwickelt, die auf die Bedirfnisse der Endanwender
zugeschnitten sind.



Marktdaten direkt von der Quelle - MTS Data

MTS liefert den umfassendsten und bewéhrtesten Marktdatendienst, der es Fixed-Income-
Investoren erméglicht, in Preisfindung, Verifikation und Validierung die beste Praxis zu
bestimmen. MTS Data liefert handelbare, niemals indikative, Echtzeitnotierungen am gesamten
europdischen Markt fur Staatsanleihen, Quasi-Staatsanleihen und Covered Bonds.

MTS Data liefert:

> Ausfuhrbare, nicht indikative, Benchmarkpreise direkt von der
Interdealer-Plattform mit marktfiihrender Liquiditat

> Fair-Value-Ermittlung im gesamten Verlauf des Handelstags, mit Markttiefe
und allen damit verbundenen Volumen

> Enge Geld-Brief-Spreads
> Umfangreiche Datenerfassung
> Referenzdaten von der Quelle mit vollstandiger Abdeckung

> Offizielle Eroffnungs- und Schlusskursfeststellungen werden von MTS téglich unter
Verwendung der gehandelten/handelbaren Preise aus dem MTS-System errechnet

> Hochfrequenz Tick-Daten, Tagliche Cash-und Repohandelsdaten
— Vergangenheitsdaten direkt von der Quelle
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Benchmark-Indizes fiir Fixed-Income-Titel
— MTS Indices

MTS Indices sind vollstéandig unabhangige und Broker-neutrale Benchmarks
fur Rentenwerte der Eurozone - umfassend nachverfolgt, bequem zu handeln
und gestitzt auf ausfihrbare Basispreise. Die Verfligbarkeit handelbarer
Anleihepreise aus dem zugrunde liegenden MTS-Markt macht es MTS-
Indizes moglich, Marktteilnehmern ein an den Bondmaérkten einzigartiges Mal3
an Transparenz und Nachvollziehbarkeit zu bieten.

Benchmarking der Indizes erfolgt durch mehr als 400 Mrd. EUR

an Depotbestanden und sie dienen als Referenz fir zahlreiche
Finanzinstrumente wie Exchange Traded Funds (ETF), strukturierte Produkte,
Rentenfonds und Index-Zertifikate.

Angebotene Indizes:

> EuroMTS Index (ehemals CNO Etrix)

> EuroMTS Government Broad Index

> Short EuroMTS Government Broad Index
> EuroMTS Inflation-Linked Indizes

> EuroMTS AAA Government Index

> EuroMTS Covered Bond Indizes

> EuroMTS Government Bill Index






Betrieben durch MTS

Alle hierin enthaltenen Informationen, darunter Texte, Fotografien, grafische Darstellungen und Logos sowie irgendwelches

anderes Material sind das geistige Eigentum von MTS SpA und/oder seinen Tochtergesellschaften (diese Einheiten sind einzeln
oder zusammen “MTS").

Die Weiterverteilung, Reproduktion oder Abanderung dieser Informationen ist untersagt. MTS Gbernimmt keine Haftung fur
Verluste oder Schaden, wie auch immer diese verursacht wurden, welche aus etwaigen Fehlern, Unterlassungen oder durch
Vertrauen auf jegliche in diesen Materialien enthaltenen Informationen entstehen. MTS, MTS Markets, BondVision, EuroMTS
und andere Warenzeichen und Logos sind eingetragene Warenzeichen und sind das Eigentum von MTS. Alle Rechte vorbehalten.

Weitere gesetzliche Vorschriften sowie Informationen zu Haftungsausschlussklauseln finden Sie auf www.mtsmarkets.com

OMTS 2011
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